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Document a caractére commercial.
OPCVM (UCITS) présentant un
risque élevé de perte en capital,
nous vous recommandons de
consulter le Prospectus et le DICI
pour plus d’informations

Co-Gérants:
Marc GIRAULT
Jean-Frangois DELCAIRE, CIIA
Depuis le 21 septembre 2018

FCP de droit francais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Frangaises

Eligible PEA-PME et au PEA

Code ISIN
FR0013351285

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Quotidienne

Lancement
le 21 septembre 2018

Commission de
Surperformance
Si dépassement du High
water mark
15% au-dela du
CAC Small NR

Frais de Gestion
2,35% TTC

Droits d’entrée
Maximum 3% TTC
Droits de sortie
Maximum 1% TTC

Souscription Initiale
1 part

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Fund Administration

Commissaire
aux Comptes:
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part

Au 31/03/2025
147,42 €

Actif Net de ’'OPCVM
Au 31/03/2025
34 235 917,35 €

HMG FINANCE

HMG Découvertes PME — Part C mars 2025

Eligible au PEA-PME

Article 8 SFDR
Profil de risque

R 3 ENER

L’objectif de gestion du FCP est de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de I'indice CAC Small
NR, en investissant principalement dans des sociétés de petites et moyennes capitalisations, ainsi que des
entreprises de taille intermédiaire sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Objectif de gestion

Informations complémentaires : Le fonds dispose d’un indicateur de référence qui est le CAC Small NR (dividendes
réinvestis), bien qu’il puisse s’en éloigner dans sa composition comme dans sa performance. En effet, il ne s’agit pas
d’un fonds indiciel, le gérant ne cherche pas a répliquer la composition des indices d’actions frangaises et investit
régulierement dans des titres qui ne font partie d’aucun indice. Ceci découle du fait que le gérant recherche les
valeurs les plus décotées, qui sont souvent les moins connues.

Performances nettes en % 1 mois 2025 lan 3 ans 5 ans
Pe rfo r m a n Ce S HMG Découvertes PME C -2,9 0,5 1,9 7,0 84,1
CAC Small NR 0,8 39 -3,6 -15.3 50,0
% Ecart -38 -34 55 22,3 341
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120 CAC Small 8,5 22,5 -18,2 -1,3 -6,7
110 A
100 i A : LT 5 Statistiques de risque sur 3 ans
90 Ratio de Sharpe 0,06
80 i L Volatilité HMG Découvertes PME C 14,8%
70 Volatilité CAC Small NR 20,3%
Tracking Error 2,8%
sept1s mars19 septld mars20 sept20 mars2l sept2l mars22 sept22 mers23 sept23 mars2 sept2f mars25 La source utilisée pourles performances de I'indice CACSmall NR dividendes réinvestis estle site
— HMG DECOUVERTES PME C  — Cac small internet www.euronext.com les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG

Finance. Les performances passées indiquées ne préjugent pas des performances futures.
La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes.Les chiffres cités ont traitaux années écoulées.

Répartition du Portefeuille

Principales lignes du portefeuille

GROUPE EPC 9,4% NEURONES 4,3%
FNAC DARTY SA 4,6% GAUMONT SA 4,1%
LINEDATA SERVICES 4,6% SOGECLAIR 3,2%
STREAMWIDE 4,3% BILENDI 3,2%
MALTERIES FRANCO-BELGES 4,3% GEA 3,1%
Nombre total de lignes: 56 TOTAL 10 premiéres lignes: 45,1%

Par type de marché Par taille de capitalisation

\ Actions Frangaises 94,8% Inférieura 150M€ 38,9%
M Actions Etrangeres 0,5% = De 150 M€ a 500 M€ 25,9%
Liquidités 4,8% B De 500M€ a 1IMd€ 21,0%
M Supérieura 1Md€ 9,4%
Liquidités 4,8%
Par secteur d’activité
Par concept de gestion

Technologies de I'Information 34,0%
‘ B Industrie 8,3%
Ret.ournemen’t 20,9% H Biens de Consommation de Base  6,8%
Cro!ssance n]eco.r‘mue 46,2% ® Matériels 13.7%
B Croissance régulire 18,4% ® Consommation Discrétionnaire  22,7%

m Croissance reconnue 9.8% ,
o, ! Santé 4,8%
Liquidités 4,8% B Finance 1.7%
B Energie 2,8%
e et e, B Télécommunications 0,4%
Par éligibilité au PEA-PME Liquidités 4.8%

oul 76,3%
= NON 19,0% Référencement:
® Liquidités 4,8% AXA; CARDIF; Intencial; Nortia; Vie Plus; Swiss
Life; Generali Pat.; Neuflize; Primonial; Alpheys

NB:lasource est la liste Euronext;les liquidités ne sont pas éligibles.
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HMG DECOUVERTES PME part C mars 2025

Commentaire du mois de mars

Mars fut, pour le FCP HMG Découvertes PME, un mois boursier plus difficile que d’habitude, avec une
performance mensuelle qui a presque annulé celle du mois de février.

En ce qui concerne les contributions positives a la performance, les deux premiéeres progressions
viennent de deux sociétés qui ont annoncé d’importants dividendes exceptionnels : Esso
(+26,8%)(raffinage) qui va verser pas moins de 53 euros de dividende (36% de rendement), suite a la
cession de son site de Fos sur Mer ; et HighCo (+16,3%)(marketing pour la grande distribution) qui
proposera de son coté une distribution totale de 1,25 euros (40% de rendement) en raison de la vente
de son activité de communication et paiement sur téléphones mobiles. Dans ces deux cas, ces
redistributions ne font surtout que rappeler au marché la tres raisonnable valorisation de ces deux
groupes.

Deux autres publications de résultats ont été bien recues : celle de I'équipementier Sogeclair (+28,5%)
pour lequel le marché a certainement aussi apprécié ses ambitions dans le domaine militaire
(véhicules de contre-minage) ainsi que celle du concepteur de solutions de sécurité pour les batteries,
STIF (+17,1%) dont le résultat d’exploitation a plus que quadruplé.

Dans un marché trés nerveux depuis que le président américain prend des mesures pour le moins, peu
favorables a I'’économie mondiale, plusieurs valeurs du portefeuille ont été malmenées, avec parfois
de forts replis, a chaque fois que les résultats n’étaient pas conformes aux attentes : Guerbet
(-30,9%)(produits pour I'imagerie médicale) pénalisée plus que prévu par une réforme du mode du
distribution en France ; Trigano (-22,8%)(camping-cars) dont le rythme de déstockage de ses réseaux
de vente s’avére un peu plus long qu’anticipé; Assystem (-21,9%)(ingénierie pour le nucléaire) dont la
croissance, sans étre médiocre, sera bridée par I'attentisme des projets de son principal client, EDF.

Du coté des renforcements de positions, on peut souligner des acquisitions en Jacquet Metals
(distribution de métaux spéciaux). Pour bénéficier d’une éventuelle éclaircie dans le domaine de la
construction/rénovation, marché qui a probablement atteint son point bas alors que les taux d’intérét
poursuivent une légére décrue, nous avons aussi renforcé les lignes en Samse (distribution de
matériaux) et en SFPI (serrures, fenétres).

Une petite ligne a aussi été prise en Figeac Aero alors qu’un changement de contrdle pourrait
désormais survenir.

Des profits partiels ont notamment été pris sur les lignes Bastide (prestations de santé a domicile), GL
events (salons professionnels) et Linedata (logiciels pour la finance). La position Bénéteau a été cédée
a la suite du revirement soudain de perspectives d’activité de son équipe de direction, lors de sa
publication annuelle de résultats.

Au moment ol nous écrivons ces lignes, les marchés, et en premier lieu celui des plus grandes valeurs,
demeurent sous pression des décisions assez dogmatiques de I'administration américaine. Nous y
voyons pour notre part des opportunités sur les plus petites valeurs francaises, faiblement valorisées,
en général peu sensibles au commerce avec les Etats-Unis et susceptibles de bénéficier d’'une forme
de réveil de I'Europe, s’il parvient a se matérialiser !

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




